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Continua la incertidumbre

Desde nuestro último comunicado, se han producido distintos acontecimientos en 
relación con la naturaleza de la oferta pública de adquisición (OPA) voluntaria («la 
Oferta»):

17 de abril de 2019

• LetterOne notifica que ha decidido prorrogar la oferta hasta el 30 de abril de 2019

26 de abril de 2019

• DIA emitió un avance de sus resultados previstos no auditados para el primer 
trimestre de 2019. Estos resultados eran desfavorables

07/05/2019

OPA 0,67 €
64,5% del capital 

social
23 de abril de 2019

Precio

Nivel mínimo de 

aceptación

Periodo de 

aceptación

OPA 0,67 €
64,5% del capital 

social
30 de abril de 2019

Precio

Nivel mínimo de 

aceptación

Periodo de 

aceptación

Oferta original, 5 de febrero de 2019:
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OPA 0,67 €
64,5% del capital 

social
lunes, 6 de mayo de 

2019

OPA 0,67 €
20.999% del capital 

social
13 de mayo de 2019

26 de abril de 2019

• Con base en el avance de resultados, LetterOne anuncia que está planteándose reducir 

el nivel mínimo de aceptación de la Oferta y anuncia una prórroga hasta el 6 de mayo 

de 2019

30 de abril de 2019

• LetterOne presenta una solicitud de autorización para reducir el nivel mínimo de 

aceptación de la Oferta hasta el 20,999% del capital social con sujeción a la 

confirmación de la CNMV de que 0,67 € por acción constituye un «precio equitativo»

07/05/2019

Precio

Nivel mínimo de 

aceptación

Periodo de 

aceptación

Precio

Nivel mínimo de 

aceptación

Periodo de 

aceptación
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El resultado

6 de mayo de 2019

• LetterOne anuncia que ha solicitado la eliminación de la condición del nivel mínimo de 

aceptación a la que estaba sujeta la Oferta. 

6 de mayo de 2019

• La CNMV anuncia que considera que el precio es «equitativo» y que acepta la modificación de 

la Oferta. La Oferta se ha prorrogado hasta el 13 de mayo de 2019.

07/05/2019

OPA 0,67 €
Sin nivel mínimo de 

aceptación
13 de mayo de 2019

Precio

Nivel mínimo de 

aceptación

Periodo de 

aceptación

Situación actual de la 

Oferta:
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Consideraciones

07/05/2019

• Desde el principio, la Oferta se ha prorrogado tres veces y el nivel mínimo de aceptación 
también se ha modificado dos veces. Esta situación ha contribuido al aumento de la 
incertidumbre sobre la compañía y su futuro y, por tanto, afecta a todas las partes 
interesadas, incluidos proveedores y clientes.

• Los medios afirman que los supermercados están experimentando problemas de 
existencias y no logran mantener los estándares a los que estaban acostumbrados los 
clientes. En opinión de Western Gate, la marca seguirá viéndose afectada mientras dure 
la incertidumbre derivada de la Oferta.

• Estamos a 7 de mayo, y todavía no hay noticias sobre cómo propone LetterOne llegar a 
un acuerdo con los bancos, situación que, una vez más, contribuye al aumento de la 
incertidumbre. En nuestra opinión, las modificaciones a la Oferta a manos de LetterOne
no resultan favorables para la situación financiera de la compañía mientras no se 
alcance un acuerdo con las entidades financieras. 

• Western Gate reitera que sigue creyendo en el futuro y el valor de la compañía y, por 
tanto, no venderá sus acciones. 
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